
海港⼯業 （正⾯/更新報告）

積極的。

⾃��2021��年��10��⽉起連續��10��個⽉⾼於��50��⽔平，IIP��⾃��2021��年��11��⽉起保持正增⻑勢頭。

增⻑正在放緩，1H22��總量估計為��1280��萬標準箱（份額增加��0.5%）（低於��1H21��
的��27%），出⼝量估計為��420��萬標準箱（份額增加��2.0%），進⼝量估計為��4.4百
萬標準箱（+4.8%��的股份）。我們預計2022年總清關量和集裝箱量可能持平，達到
7.1億噸和2400萬標準箱。

影響這些市場的商品消費，導致越南的進出⼝活動將受到影響

截⾄7⽉底，累計進出⼝總額預計為4310億美元（佔⽐+15.5%），繼續保持2位數以
上的增⻑勢頭，儘管進⼝仍處於近4年的⾼位。��-��出⼝值增加。2021��年達到峰值。

影響。

1H22海港⾏業上市公司業務活動總體實現正增⻑，但各項指標增速較2021年增速出
現放緩跡象。其中，GMD繼續為增⻑引擎1H22��的收⼊、利潤率和��NPAT��均優於⼀般
平均⽔平。��PDN和VSC也保持增⻑

1H22��港⼝貨物清關量放緩：總清關量估計為��3.71��億噸（+1.8%��CK）（低於��1H21��
的��32.3%��增幅）。其中，出⼝量預計為9360萬噸（佔總量的2.4%），進⼝量預計為
1.054億噸（佔總量的-7.7%），國內清關量預計為1.713億噸（+8.6%）�）。集裝
箱清倉量也顯⽰速度

製造業活動保持穩定：��7��⽉份，PMI��和��IIP��增⻑分別為��51.2��和��+11.2%��CK。累計7T2022，這兩個指標在
PMI有的時候也處於正⽔平

更新的業務結果��1H22

外商直接投資吸引⼒持續增⻑：截⾄7⽉底，加⼯製造業有效外商直接投資項⽬總數為
15,752個（佔股⽐增加2.1%），預計總註冊投資資本為2544億美元（佔股⽐增⻑
8.5%）分享）。註冊資本/項⽬的⽐例估計為��1620��萬美元，從��2021��年底的��1550��萬美
元繼續增加。

進出⼝活動及貨物清關

越南主要出⼝市場的經濟增⻑前景不太樂觀：根據世界銀⾏的數據，美國、歐盟、⽇本和中國等世界主要消
費市場的��GDP��雖然仍預計增⻑，但仍將繼續增⻑。��2022��年增⻑，但與年初相⽐急劇下降。此外，世⾏還
基於（1）美聯儲收緊貨幣政策的影響，下調了��2023��年的展望；��（2）能源價格上漲主要是受俄羅斯與西
⽅關係緊張的影響；��(3)��中國繼續實施疏遠政策以應對��COVID-19��疫情。��GDP增⻑前景不那麼樂觀

Dinh��Vu��Port��Development��&��Investment��Joint��Stock��Company��(HOSE:��DVP)：我
們預計��2022��年��DVP��的港⼝運營將保持穩定，集裝箱吞吐量為��600,000��標準箱（與去年
持平）。2021��年）。收⼊和��NPAT��預計為��6000��億越南盾（佔股票的-1.4%）和��2786��億
越南盾（持平）。

⽔運正增⻑：��700��萬年，海運和內河運輸量估計分別為��5950��萬噸（+23.3%��CK）和��2.122��億噸（+14.1%��
CK），與增⻑率相⽐增⻑強勁。��2021��年（分別為��+3.3%��和��-6.4%��的股票）。

推荐股票 Gemadept��JSC��(HOSE:��GMD)：我們預測，2022��年通過��GMD��主要港⼝（Gemalink��除
外）的集裝箱吞吐量將達到約��190��萬標準箱（+4.2%��CK）。��Gemalink港⼝的產量預計將
達到120萬標準箱的最⼤容量。我們預計��GMD��2022��年的收⼊和��NPAT��分別為��34,560��億
越南盾（+7.7%��的股份）和��12,090��億越南盾（+67.8%��的股份）。

主要⾵險因素

[越南]

增⻑動⼒

未來資產越南証券股份公司
Bui��Ngoc��Chauchau.bn@miraasset.com.vn

2022��年��8��⽉��19��⽇

保持穩定

請參閱報告末尾附錄��1��中的分析師認證和重要披露和免責聲明。
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圖��1.��1H22��NPAT��增⻑和市盈率

圖��3.��集裝箱清倉增⻑圖��2.��清關量增⻑
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圖��4.��進出⼝周轉率

圖��7.��海運價格指數

圖��8.��發達國家的��GDP��增⻑情景

圖��5.��⼯業��FDI

圖��9.��⼀些國家的��GDP��增⻑預測

圖��6.��越南��IIP��和��PMI
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